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Abbiamo svolto, con I'ausilio della Societa di revisione “Mazars & Guerard S.p.A.”, I'esame
dei bilanci chiusi dal 31 dicembre 2002 al 31 dicembre 2009 della Cermec S,p.A. (di seguito”la
Societd”) ed abbiamo indicato di seguito le conclusioni emerse dalle nostre verifiche, in
esecuzione dell’incarico conferitoci in data 4 ottobre 2010.

1. Controllo Interno

La struttura organizzativa non prevedeva funzioni di controllo, né garantiva l'indipendenza
e la separatezza dei compiti delle diverse attivita aziendali, Il carente sistema di controllo
interno ha comportato nella fattispecie,oltre a quanto evidenziato nei punti seguenti, la
tardiva identificazione di addebiti dai fornitori per prestazioni mai realizzate, nonché il
sostenimento di maggiori costi per bonifiche rispetto ai valori di budget.

2. Rapporti con Delca S.p.A. (Allegato 1)

» La contabilizzazione nel corso degli esercizi precedenti di fatture per prestazioni di
servizi mai effettuate dal fornitore per un importo pari a 25.830 migliaia di euro (a
fronte delle quali la societd ha ricevuto ed emesso note di credito e di debito per
complessive 18,964 migliaia di euro) ha determinato Ia rilevazione di Iva a credito
erroneamente utilizzata dalla Societd in compensazione con le imposte dirette ed
indirette per complessive 648 migliaia di euro. Inoltre non risultano registrate fatture
passive per 475 migliaia di Euro che non hanno costituito compoenente negativo di
reddito negli esercizi in esame,

Il rischio fiscale derivante da tale comportamento, per il quale la societd dovrebbe
iscrivere un relativo fondo rischi in bilancio, pud essere stimato in un range compreso
tra 600 migliaia di euro e 1.600 migliaia di euro.

» Sotto il profilo finanziario, 'analisi dei rapporti con il fornitore ha messo in evidenza
la presenza di pagamenti di alcune fatture passive per un importo superiore a quanto
dovuto (2.005 migliaia di euro), il pagamento in anticipo rispetto alla data di
contabilizzazione delle fatture (124 migliaia di euro), il pagamento di fatture passive
per le quali & stata ricevuta nota di credito a storno (606 migliaia di euro), nonché
pagamenti generici per i quali non & stato possibile identificare puntualmente la
fattura di riferimento (1.265 migliaia di euro). Inoltre, il fornitore ha disposto
pagamenti a favore della Societa per complessivi 1.760 migliaia di euro, per i quali non
& disponibile idonea documentazione di supporto che consenta di identificarne la
natura.

I maggiori pagamenti effettuati sono stati portati in compensazione del debito verso il
fornitore che al 31 dicembre 2009 ammontava a 288 migliaia di euro. Nelle circostanzei
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ancorché i pagamenti in eccesso si riferiscano a specifiche fatture & ragionevole
ritenere valida nella sostanza la compensazione effettuata e, pertanto, non si ravvede
la necessita di effettuare rettifiche patrimoniali.

» I debiti iscritti in bilancio dalla Societa includono quelli verso altri finanziatori per le
fatture che il fornitore era solito cedere con notifica al debitore. L'esposizione include
le fatture relative alle prestazioni mai effettuate per le quali la Societd & in attesa di
ricevere note di credito per un importo pari a 6.863 migliaia di euro. Nella fattispecie
dovrebbe essere effettuata una ricognizione puntuale dei rapporti attraverso I"analisi
delle informazioni in possesso delle controparti.

Si suggerisce di acquisire un parere legale in merito alle operazioni di cessione delle
fatture per delineare i livelli di responsabilita e di rischio delle parti e valutarne cosi i
riflessi in bilancio, nonché la possibilita di un’eventuale rivalsa nei confronti del
fornitore o, ancor prima, circa la possibilita di disconoscere il debito verso il factor.

» Da ultimo occorre segnalare che il fornitore a partire dall’ esercizio 2002 ha addebitato
alla Societa interessi di mora per complessivi 1.214 migliaia di euro, ai quali vanno
aggiunti 124 migliaia di euro di interessi fatturati nel 2002 ma contabilizzati dalla
Societa solo nel 2010 (vedi paragrafo 1), per totali 1.338 migliaia di euro. Dall’analisi
degli addebiti & identificabile I'applicazione di un tasso di interesse che non trova
riscontro con il contratto di riferimento. Qualora fosse stato applicato il tasso
contrattualmente previsto, gli oneri finanziari addebitati alla Societa sarebbero stati
inferiori per un importo di 507 migliaia di euro.

3. Opere di bonifica su terreni di proprietd (Allegato 2)

I costi capitalizzati dalla societd nella voce “immobilizzazioni immateriali in corso ed
acconti”, riferiti alle opere di bonifica dei terreni di proprieta, pari a 14.246 migliaia di euro
con gli immobili che vi insistono, sembrano eccedere il loro valore corrente che, da una stima
di massima, risulta essere compreso intorno ai 9 milioni di euro.

Si suggerisce peraltro di conferire un incarico ad un perito per la determinazione puntuale
del valore corrente dell’area.

4. Opere di bonifica su terreni in concessione (Allegato 2)

I costi capitalizzati dalla societa nella voce “immobilizzazioni immateriali in corso ed
acconti”, includono costi di bonifica su terreni in concessione, per 1.516 migliaia di euro al 31
dicembre 2009, sostenuti in previsione dellinstallazione di nuovi impianti sull’area, Tale
progetto secondo quanto ci & stato rappresentato dal management, nel corso degli anni &
venuto meno. Conseguentemente non si ravvisano i presupposti (benefici economici fu
che ne consentano il mantenimento nell’attivo del bilancio.




5. Determinazione della consistenza patrimoniale al 31 dicembre 2009 (Allegato 3)

Qualora gli aspetti evidenziati nei punti precedenti fossero stati rilevati contabilmente, il
patrimonio netto al 31 dicembre 2009 avrebbe assunto un valore negativo per un importo
compreso tra i 2.504 migliaia di euro ed i 5.679 migliaia di euro. La tabella seguente riepiloga
gli effetti di quanto evidenziato nei punti precedenti:

Descrizione rettifica Minimo Massimo
Mancata confabilizzazione di costi (475) (475)
Accantonamento per rischi fiscali (600) (1.600)
Allineamento del valore dei cespiti al loro valore recuperabile (5.246) (8.246)
Storno dei costi capitalizzati per opere di bonifica (1.516) (1.516)
Ricalcolo degli interessi passivi alle condizioni contrattuali 507 507
Costi non contabilizzati per competenza (124) (124}
(7.454) (11.454)
Effetto fiscale 1,585 2710
Totale rettifiche {5.569) {8.744)
Patrimonio netto contabile al 31 dicembre 2009 3.065 3,065
Patrimonio netto rettificato al 31 dicembre 2009 {2.504) {5.679)

|

L S —

|




ALLEGATI



! TEJURTNIOP UOU [ZIATDS B ATIP[OI 2INJIe] Ip OUIO}S B (JT(7 [PU 95SaUI3 0JIPaId
apou Je oma 1p ererSnu 9z od SDSLISJI IS ‘0B 1P erel SN $96'ST © Hed ‘9nasdLi 0Hqep 1P @ OJIPIID IP 210U 3P [0} [T
“2I9ARDII P RIOOUER O}IPD Ip 310U [P arejuowrure,] viussaidder oma 1p erefSu ¢9g-9 © tred ezuaisyrp e -01ns Ip erefdna
10°£T 2a1ssapduwo 1ed ‘oma 1p erefdu 0o ¢ Iod 04SP TP 230U 0ssawaa Po (04N Ip LIRS $99°GT IP 9630} Un Ip Ns) 0InNa Ip
erenSnu 1//°¢T Fd 03IPeI P 2J0U JIOHLLIOJ [ep OFIAIDLI vl G100 o] fenb o[pp ajuox v 0ms 1p ererjdru y¢6°'cz aarssordwmod
1od enoyeuSedwoooe suorzeusumoop ep peioddns sjusureiengdape UOU BSOD 0JRAS]H Y BIRI0S ] ‘OJerzudplad vidos auro)

ZET0TL'89 #50796'ST) 98T ¥.9°/3 6007 - Z00T [®I0L
180°6¥0°T (qeg ) 916°0S0°T 1Z1AX08 INTY
69EEITS (I65'85TT) 096 10¥9 eoguog
TT1°€98°9 (899°0£0°£41) 68L°€E6°CT [RJUSWnIOP UOU IZIATRS
0S4 ST L {000°062) 0542091 1SS2I0U]
016 0FE¥S (096°7F9) 0/8'€84°%S OLIEDS

o)3oN Oumnm@ﬁ— \ OHM@OHU QION OHHO&EH ojeinjjeq oIZIANRS

:onengas
2[[oqe} R[[9U OYILIO 3 ONfSenap Mo I ‘oxna Ip ererSiu $/9°/g 1assapdmod 1od yd-g edja( s103mirog [ep vssows aarssed armyyey
OYEZZI[IGEIUOD B BIRI00S ] ‘auordures e BI[OAS RILIIOA R[[oP SZURINSLI S[[9p d5eq B[MS ‘600 T Z00T [2P 12101959 T[3ap 08100 [N

“v+d*g ed[3(] arojrwioy It uod pioddey ~ T oye3ayry



\\MW V :0\LIP OIMAR 2qqaIAL

arenb &qre eqonb e opadsi wsodur a10138ew eun ORENSP BY YOOGS B ISIUL TUMO[E UL YD BAIJLL IS ‘90Ul [op ezustadumod
TP 0}IGop/OMPaI> IPp 3j0U J[MS VALJPP OBSU e ‘isuew ruorzepmby 1p apes ur wewog eep eenap WAL UOD 9sar
SIUSWRAIIRHS OIZIAKRS 1P TUOIZe}sad e S)LIJI 2Inj3ey Sf[3p a5eq BNS J[IqIRnop SJUSIRATISNo V. AL opugiuomuod ‘onrerad

"OUODSLIBILI IS D BINIES B[OP wep e[ep TUIOLS Gog 9MJO SS52UIS 9I0JIULIO) eP 93NASDL O}IPaID IP 310U NS eAJ pe
2AREIOI 0B IP PIRISIUX g6T € 940 ‘0ma Ip erendru g59 aarssa[durod 1od ‘epairpur pa apeIp a3sodwr af uod suorzesuadaos
Ul §RR0g E[[ep HEZZINN HUSWESUOLD ‘OUI0)S © ONPAId Ip 20U SI2A0U TP BSIRE UL Q ¥1owos e] menb of sod armyey
3MS ‘0PI B YAJ TP dUOIZeAS[HE B] Oyerodiaod ey ‘03paid Ip 210U S[[9P  2INPEJ S][PP SUOCIZRZZIIqEIU0D IP OWISTUEIDIW ||

"TURWLIS)LL DYPRds 1p
aa1xd oxne 1p erendrur 79g T 1a1ss9[dwron 10d OypaId Ip S10U ISSIULD D)EYS OUOS ‘amoul ‘607 OIZIDI953 [P 0SI0D [ON *,,9007 OULY
IJYZ21AD]0824 UOU 2 FSSIULD OJUOIID UL 241jqvf, TP OUIOIS © RARR[OI OIMD TP MOLIUr ¢ Tp opodwr T 1od ojgeppe 1p wjou eun v

SIOLIOY [OP HUOIUOD 19U 0SSaWd B BI2[00S B] /00T dIGUISHAS g7 ejep Ul ayp eswaxd 1s ‘eidos opros oywenb e suorzepr uy

[€6S°0£8°S 93nAOp uoU 3ssOWD amjjey a[el0],
6£57998'9 DEPRISIINI0P UOU 1ZIAISS OTPISSY]
$A0P96'8L  dMEI0L
93€°¢68’L ONPISII NS OPALD DON]
899°040°04T  @rejol,
000°00€¢ ReRISUINO0oP UOU IZIAISS TS 0[P 330N
99°024°¢L DEJUSWNIOP UOU IZIAIDS TS O[PID 330N

oyodug UOTZLSI(]

:2N3as SWOD OINISOIII 0JBYS 3 SINAOP UOU 9SSIULS 9INT}e] [P J[€103 [




M
A ‘OJURTENDO0P [PP SUOISSIWS | 0JedUTISTIIS B 31D SUOIZEATIOUI B[R SATeSLE ‘15ed 1op ayred
zo133ew PfPU “2IqIssod @ UOU JUOIZLDSIP MO B[[ep OHPaId TP Ljou Uod syeuross 1od o rarsseoons dwsy ug 1s01 ‘IAT19JJ 1ZIAI0S

Tp Tuorzeyserd 1od arnyjey e eape[eI 0ma Ip ISR ¢hf OJeZZI[IRIUOD LY BJoID0g B ‘OIna Ip ererdru $g6°¢g aarsserduwmon
rd euojeuSedwodde suorzeuewmOOop ep weuoddns oueweenSspe uou psoo re anyo ‘aroymuioy 71 wod prodder repny

oyedrpuy
9153) O 2I0TeA [e dI0LRdNS eres uou syuswiqeqord omnaop ereimsL ayd oprodwr] oy ‘onerad ‘susnir 1s ‘oanyesuen
OpIODO® UN. SPURIPAU eZUSRIA ¥ 3mugep Ip odods Offe ‘ajenuy o[[ep erzusSy,] U0D 0Sed [op SUOISSTOSIP BIPp oym3es
e ym3ase 219559 enod arejuotmuae ok} Ip srenjund SUOCIZPUNIINLSD LU HeIspISuc) Ipouad ep epuodss e ‘ome Ip erednu
009°T 9] @ 01n? Ip ererdnu (o9 of & oserdimod s8uer un ur erewns s19ss2 Qnd vsseuuod wArssed v "opue[q ur opuoj opisodde
OWLIDST 210859 2qqa1a0p aenb 1 rod onpsi ‘@ewog ey 1od aredsy onpsu un areyrodwos aqqanod ‘eniqeyuod 1ssexd arey

PLGO9TT PTTOI 9erLLI TI80e  €F9°91 657991 109°0F PIL'E8 CLOETI GLTEEY CFEEPL 68SILY  098ISE 0L

o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6002
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 - 0 0 0 8002
6¥I'18 0 0 0 0 £9L°es 0 0 LZge o 65T8T 0O 0 £00T
0056 O 000'99 wesL 0 60008 ¢ 0LS0T O 6¥9°TC 0 00¥'601  001°L8 900Z
08L6ce O 96811 0 0 0049 96701 ¥SI°EL 00901 088'1f€ V¥EGGL 0T6°€1 00¥'9 £00T
£38°%61¢ ¢ 007001 0Is’It 0 09T v0E9¢ 0 Sl 0SL'8L  OST'Sy  vOT¥1 0 $002
L93Ce ¥TTO1 0 0 £F9'01 0 0 0 0 0 0 ] 0 £00T
§9T°T6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ] S06°cE 09¢°8¢ 200¢

JEI0y,  IQWINQ IqUIAON IGORG WIS o1sody  oySny oudmin oFSep  opady OZIEIA] OIRIqQay OIEUUIS ouuy
auoIzE R

ISIN] I0NZTEA



[ze'seeasy

9eTSeFE  8S0L 800T
9ELLYS 220l 8002
00000'G8E €6 £00T

OLIOdNI OTIODOLOUd ONNV

:0JIN395 IP 03JTUIOJ SUSLA OI[SeNp MO [I ‘OUXEsd UL [ZIX9S3 I[391 OJIppa1
Ip Oafedau apPUOdnod 03ININS0d OURY] UOU 3D oIng Ip erendmu ¢/f tod sarssed amyyey ayensiSar oueymsi uou anouy

F9'656°THY
300T/80/30 PA 8¢60000 'N  HDON ¥1°090'S 800T/8/¥1 6E01 8002
800T/L0/1E IPA 0560000 'N.  AON  94°695°61 800T/L/1E 086 800z
LO0Z/S0/3T 12 9650000 'N.  AON 00°000°08 LOOT/S/E 686 LOGT
S00TOV/TETRA £1T1000 "N, DN 00°000°1T 900Z/0L/1¢ 09¢1 900T
900T/80/4T 1A TER0000 'N.  ADON  10°009°66 900T/8/1¢ £76 900T
S00T/LO/STPA THIO000 ‘N DN Z6'8£6°6 S00T/L/E €78 $00T
£00T/€0/01 TP 10T0000 'N. DN ¥ZLTHEL £00T/e/51 09z £00T
POOT/CORTTPA LLIONO0 N DN 80°660°12 YO0T/E/6T OF1 Y002
E00T/TL/IE PA TGET000 N ADN 6L°69T VLI PO0T/1/51 ¥ ¥00T
ANOIZTHOSEA OJJOJI ANOIZVILSIOWH VIVAd OTIOD0XOdd OIZIDYIST




/
| : Quandas afeqe} 2][°U NIUIOY OUOS [SeNep [ "0IPID Ip BJOU IP SUOISSIUID
ajuerpawr aYewro)s syuswneizred aInPey B IARE[RI ‘Omo Ip PRSI 77h 9 ‘ONpPaId TP RIOU P S}LUIO)S JUSIIRIUL
aA1ssed aInyyey € MIGONPUOIL 0Ind Ip ererdru F31 yenb op ‘oma 1p eren8nu 9p9 © Lred syuswrearssaiduros oyrodur

un rod 21031103 [2p 23red ep OWIOIS B ONPID IP VIOU BINAOH weys 3 fenb of 1od sassed armyey 1p oyueweSed 1 -

(z91°600°27) (820°€41ID) TI998°29T'6

(10e7¢) (Togsr1) 00°00S'SIL  900Z/€0/TZ PA 9280000 'N VI 9002 /8/1% S16 9002
FD (0g2) 96'79% 9002/20/$2 1A S1TO000 N VIA 9002/2/82 1€2 9002
(00s'T) (000°2£8) 00°005°6E€  S00T/TL/T0TRA 06TI000 N  VIA G002 /TL/ST 06€1 5002
(ooooor)  {00070S9) 007000068 S00Z/90/$2 12 6250000 N V.Id S002/9/0¢ 99 <002
(oec09)  (0Te61T) 00°006'66T  €00T/T0/T212A TE00000 "N V14 $002/1/1¢ &% 500
(oszosz)  (006°009) 00°05Z'06C  BOOT/60/SLTPA ¥S20000 N VId $00T/6/S1 826 $002
(000001)  (000°0SF) 00'00002¢  ¥00T/S0/SL1RG 850000 N VId yooz/s/1g 0gs $00T
(000'zsT)  (000°09%) 00°000°80¢  FOOT/FO/ELIAA £/T0000°'N V14 00T /F/61 4% $00T
(0000s7) (621019} QLYL09E  FOOZ/€0/ST 1P SRTI0000 N  VId ¥00z/2/51 17T 00T
(ooogg)  (0009s1) 0000088 ¥00T/T0/ST 1P TOO0000 "N V.id $00T/1/ST 0z $00T
616z (61£°042) 00000 TFE  $O0Z/10/ST1RA TOCDO0O N VIA $00T/1/S1 61 $002
(ooooz)  (oogIID) Q0008 T6  S00T/TL/OLPA #8CI000 N  VId £002/21/81 90Z1 £00T
(0o008)  (e8e782€) 19286842 €00T/E0/TE R §9£0000 "N  VId £002/¢/18 997 £00T
(0ee'66t)  {(299'65H'9) 9LNTL666'E  OANH IATVS VIALIIIVII T00Z/1/1 ¥ee 00T

OqIvVsS OINIWNVOVL OLIOINI ANOIZIMDSIA HNOIZVILSION VIVA OTIODOLOUd OIZIDUASH

:usn3as e[equ BI[oU OJRLSTI[[T SUIOD
oI 1p eregdnu Go('g 1arsse[duod 2d oynaop oyuenb e axomedns ojxodwr un rad sarssed smyyey sunore 1p oyuaureSed r -

"EIDQLD QUanSos 9] OFRIZUSPIAR BY BOPUQD ISTeUR | “9I0JRLIof It uod Baodder wop errerzureur suonsad eppsp oyoxd Jr onog



{ -0INnd
1p erenSnm ooz T 1amsse[dwon ad oysmboe 1p amiyey sypads e MIqRNPUOIH Uou PHRULS puswreded p suorzenyee,] -

(cpesere)  (660°TTH)  EPEISHE

(108°0%L) (€€L719)  9F108°0bL  900T/LO/EL PQ 6690000 N V.Id 900ZT/L/ST [4:9 900¢
{r$9°60L) (8E1°65)  §S°ECO'60L  900Z/90/60 IPA TESO000 N VLA 900z/9/61 ££9 200T
(L86'82p) (6vL°8€)  SYLSG'RTY  900T/VO/6T 120 SRECO00 N VLA 9002/v/0E [A24 2002
(000002} (000°1T) 00700011 900Z/T0O/3T 12Q £910000 N VIA 900¢/¢/3C £0¢ 9002
{z86'30%) A8YL°€7)  0YI86'80E  900T/TO/FT PAOITO000 N V1A 900¢/T/sT 791 9002
{(619°281) (6£6'6)  9L°BI9TYL  SOOT/S0/0E 1PA 9650000 N V14 £002/9/0¢ 1245 c00T
{00£79¢€) (Zer'€1)  00°00E9E  SOOT/TO/LL 9 LOTOGO0 N V14 £00Z/2/8¢T - 19t £002
(000°861) (660°12)  00°000°361  ¥OOT/ZO/ET 1A S1TO000 N VWIA POOT/T/6T A 00T
{(00070£€) (OLT¥LY)  00°0000EE  £O0Z/TT/6I PAHELRO0 N VLA €00Z/CI/1E LTTI £00T
OINTNVIVI IN OLdC4INI ANOIZEEISHA ANOIZVILSIDEN VIVA OTIODO0LOUd OIZIDUASH

(czozsr)  (LL8981) LLE98T

(00007} (0se'z¥)  00°0SETF  S00T/TL/SIRAFOCION0 N  VId 900z /2L/51 ISPL 900z

(zozer)  (L2oevl) 0S'9T0THL  TOOT/TO/SLIPA 8200000 N VId T00z/1/51 ¥ z00T
OINFAVOVd DN OLIOJINI ANOIZNIDSIA INOIZVILSIONI VIVd OTIODOLO¥d OIZID¥HSH




§ ‘pInyRU

o[ m;ruﬂ_wamﬂ ep o[wy opoddns 1p SuUOIZEIUSWNIOP vUOPT afIqruodstp 3 uou renb 1 18d “BjeOS B[P 2I0ARY B SIOINLIOY
rep nsodsip oreusp ur gueweSed e 20sLIOFX 15 ‘eyeyaodir vrdos e[RqEd B[[PP ,BISIAAOIL], BUUO[OD BJ9U OFedIPUl SIO[eA []
Tennapge nuaweded

porddewr 1 1od SI01IUIOJ [I 0SIDA OJIPAID UN IP SUOTZRAJ[II ] U0D a19panold oLressadsu eres uou ‘ojuensad ozuelsodid s[pN

ZL9TLYG ¥887c8e- 000094 668°968'89  98L°€68 L~ L6V OFLE9
060'89¢ 008 %8~ 000050°T  00099CC 0 00Z°1L6¢€ 6002
oyeradnoar 0je)s @ UOU AIOXD] (OG8TITT  86E€C90°€- 000014 1s7°8¥9°9 961°8C- 8FTC06°T 8002
oyeradnoor 01e)s 9 UOUIOLD §FTOLTT  EFT0LL L 0 S66°1V0'8 000°08~ °a81se £00¢
16E9%6' 1L SIPT6T L 0 0LF'SPOIL  09F'IECT- FECO9El  900¢
oyeradnoaI 01E)S 3 WOU IOLID] 926'€59°01  066'91€°E 000 1¥1- 0 LILTY96 19¢°84- 8908411 S00T
0je12dnOdr 0JY)s @ UOU AIOLB| /86'9SE,  TTLILE- 000'esT- 0 LITTICSTL  69¢'S6L- FOFGGCL  ¥00T
oyeradnoor 0JeYs @ UOU IO 60L'€S9L  99LFT8 000°6%- 0 LEC 2696 000°06C- 986°098°01L €002
0107 [PU oyeradndor 0je)s 3 2I0LR| £56'878°9 17698 88 Le- 0 628°0200T 0 Fee'Le6'0T  C00T
ZCL 656 1002
ON opres OAISSIXS0X]  TJeAdTY MOXIY  ©ISTAAOCT TIUSWeSeg  O}PaID) Ip 9JON amjey  ouwy

600CTLTE TV VOTHA OdIVS

DyuaN3es ef[aqel B[OU OJRIZUSPIAS SUI0D ‘OJNa TP BIRI[SIIX Q87 € RARIUOIIWE
6007 IQUIADIP ¢ [€ SYD SIOIMEIOJ I OSIvA OJIqep [op suorzesusdwod ur geyrod feys ouos nenpage pustreded wrorddewr |




¥1'998°/€€'T eMeI0],

$00C OUUE CIOW 1P [SSAISIUT OJIQRPPY /2099 LEC Q00T /20/1€ §00Z/08¢

BIOUL I 1SS OJIGOPPY  00°000°0F §002/10/02 5002/1¢

€002 - Z00T OUUE BIOWE [P ISS2IIUL O)IGRPPY 84871 09E $00Z/€0/S1T $00T /681

Z00T - TO0Z, OLLIe BIOWT IP ISSIIIWL ONAPPPY  FOSTT'SIL £002/10/42 €007/ 141

BIOW Ip ISSAISUT O3ISPPY  00°000°06T £00T/90/91 £00T /729

BIOUE IP ISS2IS)UT OLLI0)S 2 OJPALD Ip w0N {00°000°06T) £002/90/01 £00Z /€09

Z00T - TO0T OUUE LIOW IP 1SS2IoNL CGPPPY  S0'9TIHZL Z00Z /90/0¢ T00Z/728

T00T-000T-6661-866 T OULIR BIOUX Ip ISSAIANIT OJIRPDY 00998 °09F 002/%0/08 2002/ C1¥
SUOIZLDSI(| @H&EO&EH ereq BINHE] OJUINN

:03m8as Ip OJRIZUIPIAS JUIOD ‘01N Ip erer 3T gog'T  ed ajuetnearssajduron oprodur un 1od ~y-d-g eop(] SIOIIUIO) Tep
IOW Ip ISse1a3Ur Jod BIGIpPE OJNASILL Y BBD0G B] ‘6007 T8 T00T TeP 1ZI0I0sa T3ap 05105 [ou 3o arespaid 2110030 ‘owmn e

"gIOID0g ] 0SI2A SUII0IOR) IP YORO0S I[P BS[RALI S[eNUSAS [[e & OTDSL Ip mrjoxd
IALE[O Te OJLISW Ul 219pnjpuod aiqrssod 3 uou nred of en prodder 1 sprescidwos oproddns 1p suorzeyuaumdop Ip ezUDSSE
I “DI[OUE “5ZUre}s00ID A[AN "2ANEUISI[E 2Inpadold Ip OJUSIIS[OAS O] BjUSSUOD JUD SUOIZEURWNIOp Ip suodSIp Uou BIoros
e “IIGeyUod IpJes [Op SUOIZEIDUODL Bffe ejezZIeulf ‘DUOIZezZLIR[odIp Ip empeooid vun Ip 2(goIe}Issedou I0JOe) I OSIOA
auorzisodsa, ep erenpumd suorzru8oowr v o 1p erer S ¢9g8-9 e 1red oyrodur um sod oypam 1p sjou SIDAIDLI TP BSIPE UT 3
wRRog e enb o1 1od syennaye rew morzeysoxd offe oane[e1 d1m3ey 5] SpNIOUT duorzIsodss T *9I0NqRP ¢ BILIOU Ued Surrojoey
[€ 2I9PaD O[OS BId DIOJFIOF T YD amyjey o] tod Lojerzueuly n[e 05124 @nb ouopn[our ¢amog e[fep oDUR[Iq U INLDST YR |

198pnq
Ip LoTea e opadsi sypyruoq 1ad nsod torddew 1p opPWIIR)SOs [I HYDUOU ‘ByezzI el rewr ruorzesaxd sod LIO}LLIOJ Tep BIgappe
Ip SUOIZEDYHULPT LAIPTR} ¥] OFei0dUIod ey OUWIJUL O[JOIU0D [P LUINISIS [9U LZUSIEd ©] oy oXeeudas 9Liodno ‘OwWnm (]

“($905 "u ooooroxd) 9107 OrZPIASS [P
OSIOD [oU ejeZZIIqUIu0d 2 “FO(T OIZIILs3 J[PP O0SIOD [au owos efep weded ‘7007 OIZIIese Jlop 0510 Pru ydg eyaq

SIOJFUIOF [ep eSS 0INS [p erefdnu {1 Ip opodurr un Tod LIOW TP ISSOISIUT PR BATIE[X ©INgIey ] LJedyTIUSpI BY)s 3 axjout




/

\
.LQE.S« Tep ayeorpdde ruorzrpuod s[Ep c3roddns € suorzeprLNOOP BaUOP! Ip au0dSIp UOU BJRI0S B "BEIRDUR(]
auorzrsodso erdoxd efns eSed y-d'g wop( ar0ynLIO) I BYP 0SsEY [T Po SeSa] assaraur TP 0ss¥ I &1} eurwros efye red
9sse12ul Ip 0ssey um opueordde peyndwod pys ouos eLreurpio uou,, auorzisodss Jms nejqeppe erow Ip Issaxonur 8 -
fmenyyenuod rorstaaxd 9] uod opIooe
ur “a[eda] dssorSul Ip ossey Tt opureordde neyndwos peys ouos aremiou,, auorzrsodse [ms pejooyed eiow Ip [sserjur g3 -
‘ns1a01d syuswrenyenuon qenb e opedsir 0sse0ds ur nyeInL TIHMT0A Te Suorzaodoxd ur OJEOYHURPI , OLIBUTPIO
uou,, Lrejye p OIL3 I @ (JUSUenRRUOd Ns1AdId OIII Ip TUNOA 9P SUOIZUNS UT BIRUTULIN}Op) Fejje,p ond  oeurio,,
[ep SUPALISD BIO0OG B 0SIoA duorzisodsa | sjusurereredos opuendumos vIOW [p ISSOINIUT OIE}IGIPPE ey 3I0JUIO I -

"GOO puan8as 3] 9edYNUAPI GEIS OUOS ISSITANUL 113ap ofoorest (g

"EIRI0G ¥[[ep OJNASDH 0}IGRPPE [[op

QUOIZEUTIIINSP EPDIIOD B SIedPLsA Ip OURIUSSUOD 9D OJ0d[ed Ip pedaqe Ip suodsmp uou goay [°P I€ U emypey ef -
‘0102

OFZD21353 [[Op 0SI05 ToU BIeZZINIGEILOD B1¥ys Q “H(g OIZIoIeSa J9P 05100 [au gawog efrep weded ‘7007 PP 778 U vInyjey Y] -~
“100T T® 8661 Tep 1Z101es0 1[3op oyusureSed 1p rpreju ms pemew

BIOWL TP ISSSISJUL [[3® OUOOSLISJL IS ZZR U 2@ O[F U SImpey 8] 0D ZOOZ OIS [[SP OSIOD [SU QeInpe] ISSaIop 3 -

:on3as oquenb osows Y 9)NASILI 2IMyye) STOP ISITeUe Jrecq



e S

"BIOWE TP ISSOISYUI T3 BRISS93U0D [jels OUOS MO NS PLEUIPIO BOX2 P8 BLIEUIPIO BT suorzisodse [op oJooedtr -
“ezuspeds Tp Byep BJ[R AJUSUIRAISSIOONS OIZIAIRS TI Ojenepe vy v d'g eo[e(q axoyurof T renb 1 1ad 1sed 1p auorzeognuepr -
:DPYLIRA QUeN3as 3] arenpape [qrssod 03eys @ Uou SuUoIZIsodSIp vISOU  ISSSUE Bep 1op aseq Bng
"0IMd 1P BIRT[SIU /(€ ©
rred ojrodunr un 1od SI0MSJUT BANSIU UT BJO100S B[R ISSSISJUIL SILHGIPPR OINAOP 3qgoIAR SIOILIOY [I ‘IIOZIpuod ey opuedrddy
Tngu Pp oyodsen 9 odwed Ip oZIals I Iod ojfedde Ip openuod Tep syuweymsu ofenb ers suorzisodse yms ereondde
ep 9SSAI9JUI TP 0SSE3} I 9D UK IS ‘Rred 9] BX) anjeu eHe Ip IpIoooe o /3 Jenpyenuod ruoisiasid sypgoeds 1p vzussse uy

%00"L %08°T | vo0T S002/08¢

%002 %00'¢ £00T $002/S81

%08 %08'¢ 2002 €002/ TLT
| %057 %08°E 200 00T /T8

%084 %06'e 00T

%00°Z %05T 000T

%00°L %0G'T 6661 2002 /ET

%00'6 %00'G 8661

vds wpg 255D IUL
oxpotovsmy, | P OB el R
TLRUIPIO BXXs duorzIsodsa ns ojearpdde osse],

yd'gede( eqrep peorpdde assaraiu 1p 155wy 1 ensnyp opuendas efaqe e



¥

H_ m "OJUDWIRLIOUITR P 31132330558 9)7)s OUO0S wou ‘syewumm
2¥3s LIODUR Opussss uou ‘B opuesperd ‘edyruoq PP o3nSss v ousLe) [ BIIqNS 9D 2I0[RA [P OJUSIIDULIE BINAOD
? QUOIZBZZI[EAI TP dSLJ UL LIOOWE SAOISUSIUE X [[OP LOLIEDSID P[[op eIYyTIoq Ip 1ado [[e IARe[RI Bsod e suorzezzijeyded ¥ aypd
RUTISJFe IS IO UL ‘OmUre[Iq Te stioyeudedurodoe uorzersl sudoid afpeu sTeoepurs ordayo)) pp 21red ep eopmoa Ip 0p3e830 4sanye
‘oyels @ SMYU0D OJUSUTENLT L] "YUOIZEWN I IP 3SE Ul BIOOUR ‘NeIePISUCD [ZDI9ss 30D JUNILIY) [e ‘OpUasss pa ‘eare J[op
SUOIZEdTIENbLI BUn Pe 0}[0A ‘2I0ILIOURIU X3, [[9P BILEDSIP B[jep BOPIUoq Ip ewrurerford oomn un pe JIqONPUOSLI QUSAIIUL
Ip ISOpURHEn ,[UODDE PI 0SI0D UL JELI9}eliill RIOIZRZZIIOUIY,, 3004 B[[oU JOPUSALIST [jS00 e} oyezzireyided vy worog e

pureysopos arezzerd [op o 0onIedIo S[RLIIE [P 2550 J[Te 0sSe00R,| Tod WI[IEIA BUN [P SUOIZEZZIEaI Bffe djezzireury
voIfIuOq 1P 2x0do I[Pp Iseed} :0INS IP PIRRSRU goF'c rarssapdwod yad edurer, oyeurwousp opoy [l [P BOOIUOY -

‘0ma 1p
erer S g19°¢ 1a1ssapdwon 1ad or88wisodwmod 1p oyuerduny | sisisur srenb eyms eaxe [Bp vzZzomOIS UI ©SSOU TP OJURAISIU] -

‘ony o1q un 1p suoizefreysur wstasid eqre ord3odde 1p o opurerdur, fe PUISIUT BIIGEIA BAOTIU BUN 2TE91D [P SUL) [€ 2191005
©[[e OZZI[HN,] OJePYJe By U O}yerd OSI,P 0JPPOWOD UN 0D 3D BILLIE)) TP SUNUIOD [9P OLTEdSIP LIUDI2A BUN Ip NS
ajenyjagye voIuoq Ip 213do Ip Iseyen :0ama [p erRSI 916 T tatssopdwon 1od | poudejuowm,, “po suorziod efep vguog -

‘pye8oxd nuan3ass re nuyLL
‘0mo [P ereRdn /6601 1a1ssa[dwrod rod ruarie} PP eOHIUOq 1od [s0d OJNULSOS BY BIBOS ¥ ‘6007 I8 T00Z rep e §8 ey

TfelIajeura] MIOIZEZZE[Iqoun] — 7 oyeSarry



ared MH vels R ‘PHqRd BNgInued 9 1D0S OJUSUIRIZURUY SjIUIer) edHIUOq B[P eLrerzueulj emjiadod B[ SjURuRUuan3astod
9 oUW TMAUSA R ‘ON[y OIq [PP SUOIZe[eSUlJ[e BLIOSS0de Oprerdulljle BUIUT UIJIqRIA BAONU eum IP SUOIZEAD
¥[ 0x0440 ‘0p3ad80 ur vare | 1od swrBrio ur vysiasid s[euly aUOIZEURSIP €] YO HEULIONII ]S OUWIRIS ‘§19100G B[fop JuetuaSeurr
[t o> mbojod ep 05100 U apsMboe IUOIZEULIOFUT B[P 3S8q B[NS “OUTRSd UI 0SED [PN "exniny grmn ayoenb eun onen assase
YRI00G ] 1S53 P 95 SR BYA JOURK OIO] P[RP O BSS)S SUOISSIDUOD B[P BRI Y[[e 9seq UI Bezzniowire ps nezzegrdes msso
oymod 0raqqaIAL SUOISSIOUOD UF USq UN pe IANERI OPUIsS?  pjouleyuow,, ‘p o suorziod e[op edgruoq ey Iod HNua}sos §sod I

SUOISSAOU0D UL TUIG

‘trdord Tueq ns pezzieas Hoae] rep
SUOISSIDUOD UL T3] NS PRZZI[edI LIOAR] T 2ISNZUNSIP 2110000 ‘I90S BI[EP 0Je310PR S[IqRILiod OJUsuIener) Te susmie ojuenb 1oJ

TR L6S0T LO0’ESY'S LYGLI9E STTIIST amor
99£°C16 v16T61 £58°61L 600T
S6H'18% S6Y18% 800C
1L878€¢ 108°8¢¢ L00Z
905°¢8T'E 905°69T°E 00002 900T
TTO668 cToves 000cT g00t
L6610V L66° 101 00T
00569 700569 €007
6EF86Y'T 6T 8611 00T
60S7TTO'T 60S7TT0°1 1002
SLETOL SLETOL 0ooc
ey, sdwey BZZIANIIS UY BSSIA] ElouseIuory ONNV

‘ouue yad 03500 [9p aUOIZEULIO] ] ensny sjusnSes e[[2qe) v




10047688 0067599

004°S/%9 006'SET'S 08S 09% GOT'IT or33esodurod oguerduny
0007161 000°81&'T 08¢ 09% 00€'E edurey
OWISSEUI 2I0Te A OUWITUNU 2I0TeA DO [e xeui axo[eA bur e ourunm aroep DA SUOIZLISIA(]

“0YM33s 1P OILIZUBPIAS SWOD “(STLIIGOWLI] OJEDISA] [P OLIOJEATIISS() :9JUOJ) OIND
08G Ip @ 0ma (97 Ip uewreAnjadsir ojerpenb onaw e s101es un opueordde ‘0ma Ip TUOTIW ¢ 3 0Md Tp TUONIUI g vx} esarduaod
PUIISSEW TP PUINS BUn ONmInsar vy aredo Ie} penyepe HEjs OUOS MD NS BAIe,[[op 2JURLIOD 9I0[eA [op SUOTZRUTULIR)RD ®]

LIRS TURq f2d OJIIDSOUODLE 0}eOISUI [P SICTRA [e OJUSTHLIJLI OpUade) spqeradnoal JIOTeA E OjeuIn)S
? IS AJUBWARILNSZISU0Y) "eONI[eUE BI[IEIUOD IP LUI)SIS UN 1p wisiasords 3 wemos e ojuenb ur LJEOYTUO] BaTe,[MS OUOISISUL
aYp TURq PP OZZIHN J[eP OUURILINEDS 3O DLjauaq I 03ensape OpoW Ul dTeuruiia}ep afiqissod 9 Uou ‘ouress Ur osed BN

‘oma 1p erensdiu Gos g 1od pedKgqey -

‘00 1p eref8ru O7% [ tod oL -

{oma 1p ererdnu 1716 od vogruog -
mo
Tp ‘01N TP BIRISIUI 9F7H1 e opuelred aqgerejuourure suonssnb ur vare [Ins v1eos effep oynusysos oarssafdurod CJUSUII}SIAUL, ]
{111 g oyexdered o1 U DIQ) ,05M,p a40]va 0MS |1 P2 FUOZVUAY, ]
auivdy a)1quEzHYaL 240ppa apquunsaid 11 v 240188 11 00 opuLfap FjIqpAadndaL 240[pe,, OIO] [3P BIVIT] TOU “OUOISLIYLL 1S D 2idsed
[Pp OJURUIRLUL P JEIGISSE 19853 OIMAOP OI|GDIAR ‘() SIqUIDIP T¢ Te oma Tp ererdrur (g1 © tred ‘goudord 1p ruaim)
9P BOYRIO] Ip 2120 S[[e BLIDJLI /,UODDE P2 OSIOD UF [[RLISYLUTI [UOIZRZZIIOUINIL,, 330A B[[PU BS1D0S EEp nezzejded gsoo |
vyatido.d 1p ruag

"OSFIOU0DS OJUOD T SIEIGOPPE BP OURIS RSO Ie} 9D SUSHLL IS Y90G P[[ep BNUSISOS TS0D [P RINI BN UN OPULSIAAR
UOU 9ZUe}S0dID J[aN NSIAdId ULWRIIUISLIO BNqERU0) Bp ajred Ip OJUSUIIDSOWODN I SUDUR OUDW OpURURA BSSBSID



!
\ "OWODSLISJLI 1S denb [e ouRLIs} [OP SI0[EA PP CJUSWAIDUT PR HJLDST 519550

oynaop ahwﬁﬂm.uﬁé BOTIIOQ TP [S00 T 91 “u eqqejuod ordpurid pp miorzisodstp se aseq ur a1duwes syo suen s ‘owrnm e(]
"OJUSWINSIAUL[[OP BIIUDJ] ISI[ele eun

Sjruren ‘ojezzyIqourr omourrned [ap a1ofea It eremund elsruewr ur maps aupd ojrad un pe OJLIRDUL UN SILSJUOD I 20s1283ns
Is "eDRIOq 1p 0132330 vare 9] exdos woAs wIAR [[op 2 owerdur Jop BPYLads B[[ep 030D 0JNUL] 9 ‘D TP SUOIZEISPISUOD U]
PUR] [2P 03elS 0ANIRYR 3P OapEussardder uou 2101398 Tp OIpaww dI0TEA UN S0SITSOD AP oney

TF 9)UB3S “CRUSWNSIAUL []SP OADIRH 210]eA [op oaRryussaxdder a19ss0 uou aggamnod ‘oyeyrodi exdos ojerpenb onsur [e a1ofeA |1



(629°6) {rosT) 600T 2IqUIdDIP TE T2 OFEIITJIDX OJIU OLUOWILIEY
QO0'¢ €90’ 600¢ SIqUIDIP T¢ [e 0PN OIIOWITNE,]
(¥¥5L8) (695°¢) AYOYnIRI 3o
014C o881 aTedsyy oAy
(Pt 1) (Fsv L)
#z1) Fz1) 6002°CL 1€ Te ezusjadmod 1ad gezziqejuod uou nso-)
408 08 TenPenuod TUOTZIPU0d 2fTe 1arssed 1ssoropur fdap O[OoTedR]
(91¢'T) (o18°T) AUOISSAOUOD UL MUSLID] NS dLUoq Ip arado 1ad nezzmeyides nsoo B OwIo}g
(9%z°9Q) (o C) [Iqeradnoat a1ofea 010f Te nidses 1oP 3I0[eA [P OJUSUIESUL]Y
(009°1) {009) T[eOST] TYDSLI OJUBUIBUONIEIIY
(62%) (c/%) 600T°CT"TE Te SO0 IP SUOKZRZZIIqeIU0D BIeIURA]
OWITUTIA] OUIISSEIA] BILJIJIOX SUOTZLIISH(]

puspadard nedare 8au oyerzuspras oyurenb 1p moyye 13 eBopidam ayuondes efeqe; vy

'O 1P BTRIBIU 6/9°G T PO 0IN3 IP LTRMBAK H0G°7 1 eh 052IdWo0 IDYPP Un ojeymsL aqqaTes 6002
SIQUISDIP T¢ [ O}2U oruowiged i ‘SIURIUIIEIUCD HRASLI Tjels 0188507 guapanaid nund wpu nerzuapiae modse 3 exorengy

6007 >1quIadtp I¢ Te aferuomryed e2us)sIsuod e[op SUCIZBUNIIR}3(] - € oye3aTy



